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	一、关于SQM股权收购。SQM公司为智利及美国两地双重上市公司，申请人2018年12月以40.66亿美元完成购买SQM公司23.77%股权，购买交易定价为65美元/股，收购完成后申请人成为SQM公司第二大股东。根据SQM章程，SQM的董事会由8名成员组成，申请人通过子公司提名三名董事。为了完成该交易，申请人于2018年11月新增并购贷款35亿美元。申请人收购支付对价的对应估值高于按收益法的估值结果。收购完成后，SQM2019年1-3月业绩下滑，净利润同比下降幅度为-28.88%。申请人称主要原因是...
	答复：
	（一）购买SQM公司23.77%股权的交易的决策过程及履行的程序，收购SQM股权是否涉及除中国以外其他国家的审批或备案程序，如是，前述股权收购是否均已经获得必要的审批或完成必要的备案程序
	（二）结合股权结构和董事会提名，提名的3名董事在董事会中的作用等，进一步说明申请人能否对SQM实施重大影响，作为长期股权投资进行会计处理，依据是否充分，是否符合会计准则相关规定
	（三）结合A股公司收购境外公司案例进一步说明以高于评估收益法的估值结果作为支付对价是否符合行业惯例，是否损害上市公司股东利益
	（四）结合收购后SQM公司就业绩下滑的情况进一步说明当时评估预测的基础及依据是否充分，采用的评估参数是否与行业发展趋势、周期性波动影响、市场需求及该公司实际经营情况相符，是否已考虑了SQM与Corfo之间租赁费大幅增加、销量大幅的因素，是否足够谨慎和合理，结合当前碳酸锂、氯化钾价格和产量量化分析租赁费调整对SQM2019年业绩的影响
	（五）2019年7月9日，SQM公司A类股收盘价格折合29.45美元/股，B类股28.79美元/股，对比收购价格出现了大幅下跌，补充说明SQM股价下跌对并购贷款以及收购估值结论的影响
	（六）以2019年3月31日而不是2018年12月31日作为减值测试评估基准日的原因；本次交易形成的长期股权投资截止2019年3月末的账面价值为291.39亿元，远大于SQM截止2019年1月末的净资产，且申请人于2019年3月末进行减值测试时，对主要产品销量和售价均进行了较大的调整，预计的2019-2027年的营业收入增长率、毛利增长率、息税前利润增长率均高于SQM2016-2018年的复合增长率，永续增长率由前次的0.00%调整为3%，据此得出的长期股权投资估值是否合理；结合SQM于2018年...
	（七）根据SQM的章程或类似文件及SQM所在国的法律法规，SQM向其股东分配红利需要履行何种审批程序，是否存在特殊限制，申请人能否对SQM分红事宜具有决定性影响，申请人投资SQM的主要回报来源，如何确保申请人或其控制的主体提出的分红方案获得批准并实施，是否存在SQM其他股东不配合分红的风险
	（八）收购完成后申请人是否新增SQM采购锂原料等关联交易，相关关联交易定价是否公允，是否持续和稳定
	二、关于同业竞争问题。请申请人补充说明并披露：（1）天齐硅业探矿权地质勘查程度尚处于详查阶段，在未来达到国家允许的矿山开采要求后，是否从事矿产品开采、销售行为；（2）润丰矿业持有脉石英矿、锂矿的采矿权（采矿许可证号为C5133002009126110049725），但未进行锂矿资源的开采，目前采矿权到期换证。未来是否从事锂矿开采和销售；（3）申请人实际控制人及控股股东是否就不从事同业竞争公开作出承诺，实际履行情况是否符合《上市公司监管指引4》相关规定。请保荐机构及申请人律师明确发表核查意见。（《告...
	答复：
	本所律师查阅了发行人报告期内的定期报告，核查了天齐硅业和润丰矿业的营业执照、财务报表、资源储量登记书等文件，了解了天齐硅业和润丰矿业营业范围及业务开展情况；对天齐集团和天齐硅业、润丰矿业的相关负责人进行了访谈，并取得了控股股东、实际控制人出具的避免同业竞争的承诺函。
	（一）天齐硅业探矿权地质勘查程度尚处于详查阶段，在未来达到国家允许的矿山开采要求后，是否从事矿产品开采、销售行为
	（二）润丰矿业持有脉石英矿、锂矿的采矿权（采矿许可证号为C5133002009126110049725），但未进行锂矿资源的开采，目前采矿权到期换证。未来是否从事锂矿开采和销售
	（三）申请人实际控制人及控股股东是否就不从事同业竞争公开作出承诺，实际履行情况是否符合《上市公司监管指引4》相关规定

